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REGULAMENTO DO LIS VALUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES
CNPJ N2 24.325.422/0001-03

Capitulo | - Caracteristicas do FUNDO

Artigo 1

O LIS VALUE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo indeterminado de duragao, é uma comunhdo de recursos destinados a
aplicagdo em uma carteira de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro e de capitais, observadas as limitacdes de sua politica de investimento e da
regulamentacdo em vigor, inclusive as Instru¢es n2 450/2007, 456/2007, 465/2008, 512/2011, 555/2014 e
564/2015.

Paragrafo Primeiro

O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que buscam obter retorno ajustado ao risco, no
longo prazo, em um fundo classificado como “A¢bes”, que estejam suscetiveis aos riscos de ativos de renda
varidvel.

Paragrafo Segundo

Antes de tomar a decisdo de investimento do FUNDO, os investidores devem (i) conhecer, aceitar e assumir
0s riscos aos quais o FUNDO esta sujeito; (ii) verificar a adequacdo do FUNDO aos seus objetivos de
investimentos; e (iii) analisar todas as informacGes disponiveis neste Regulamento, no Formulario de
Informagdes Complementares e nos demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Terceiro

Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos relacionados ao FUNDO, é
recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com o Formulario de Informagdes
Complementares e os demais documentos do FUNDO disponibilizados nos termos da legislagdo em vigor.

Paragrafo Quarto

Este Regulamento, o Formuldrio de Informag¢des Complementares, e os demais materiais relacionados ao
FUNDO estdo disponiveis na sede e/ou website do ADMINISTRADOR (www.cmcapitalmarkets.com.br), dos
distribuidores e no website da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br).

Capitulo Il — Prestadores de Servicos

Artigo 2

A administracdo do FUNDO é exercida pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1195, 42
andar, inscrita no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM a presta¢do dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
através do Ato Declaratério n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, doravante designada como
ADMINISTRADOR.

Artigo 3
A gestdo da carteira do FUNDO compete a LIS CAPITAL — Administradora e Gestora de Recursos
Financeiros LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Rocio, n? 423, sala 904,
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inscrita no CNPJ sob o n?2 23.345.332/0001-03, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n2 14.779, expedido
pela CVM em 28 de dezembro de 2015, doravante designada como GESTOR.

Paragrafo Unico

Sem prejuizo das demais obriga¢Oes previstas na legislacdo em vigor e no presente Regulamento, cabe ao
GESTOR realizar a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO,
com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos e valores mobilidrios, observando as
limitacGes impostas pelo presente regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentacdo em vigor.

Artigo 4

Os servicos de controladoria de ativo (controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios) e de
passivo, custddia, tesouraria e colocacdo das cotas sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO BM&FBOVESPA
DE SERVICOS DE LIQUIDACAO E CUSTODIA S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Libero Badard, 471, 42 andar, Centro, inscrito no CNPJ sob o n? 00.997.185/0001-50, devidamente
autorizado a prestacdo dos servicos de custddia de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n®
8.118, expedido pela CVM em 11 de janeiro de 2005, doravante designado como CUSTODIANTE

Paragrafo Unico

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, nos termos da legislacdo aplicavel, exceto pelas
cotas de fundos de investimento, serdo devidamente custodiados, registrados em contas de depdsito
especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados.

Artigo 5

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO serdo prestados pelo préprio
ADMINISTRADOR e/ou por instituicBes e/ou agentes devidamente habilitados, sendo que a relagdo com a
qualificacdo completa destes prestadores de servigcos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

Artigo 6

Os servigos de auditoria sdo prestados ao FUNDO pela BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES — SOCIEDADE
SIMPLES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Major Quedinho, n? 90, 32 andar,
inscrita no CNPJ sob o0 n? 54.276.936/0001-79.

Artigo 7
O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros prestadores de servigos, que serao
sempre remunerados pela taxa de administragdo, com exce¢dao dos servigos de custédia e auditoria,
conforme itens 2.3 e 2.5 acima, os quais constituem encargos do FUNDO, nos termos da regulamentagdo
vigente.

Capitulo lll - Politica de Investimento

Artigo 8

A politica de investimento do FUNDO é baseada numa administracdo ativa na alocacdo de seus recursos, a
partir de investimentos realizados predominantemente no mercado de a¢Ges do Brasil, buscando oferecer
aos seus cotistas retorno satisfatorio de longo prazo, dentro das limitacdes da presente politica de
investimento e da legislacdo em vigor, e aproveitar as melhores oportunidades de investimento em titulos
de renda variavel admitidos a negociacdo no mercado organizado, podendo operar também no mercado de
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renda fixa e em mercados futuros e de opc¢des, negociados nas Bolsas de Valores, Bolsa de Mercadorias e
Futuros e Balcdo, estando neste ultimo caso devidamente registrado na CETIP, com o objetivo de obter, no
longo prazo, rentabilidade superior ao do indice IBrX 100 divulgado pela BM&FBovespa (“IBrX”).

Paragrafo Primeiro

A andlise fundamentalista sera utilizada como ferramenta principal para identificar distor¢des relevantes
entre o preco de negociacdo e o valor intrinseco dos ativos. O fundo busca investir em empresas com
potencial de crescimento, vantagens competitivas sustentaveis a longo prazo e administradas de forma a
gerar valor para todos os acionistas.

Paragrafo Segundo
Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, o GESTOR podera empregar outras modalidades de analise
que julgar apropriadas de acordo com as circunstancias mercadoldgicas.

Paragrafo Terceiro
O Anexo A ao presente Regulamento sintetiza as principais disposicdes da composicdo da carteira e da
politica de investimento do FUNDO, bem como seus respectivos limites, quando aplicaveis.

Artigo 9
O FUNDO se classifica como um fundo de acGes e aplicard 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, dos
recursos integrantes de sua carteira nos seguintes ativos financeiros:

I.  AcOes admitidas a negociacdo em mercado organizado;

Il. Bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acGes admitidas a negociacdo em
mercado organizado;

lll.  Cotas de Fundos de Investimento em A¢des e cotas de Fundos de indice de a¢Ges negociadas em
mercado organizado, administrados ou ndo pelo Administrador;

V. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo com o Art. 32, §19, incisos Il
e lll da Instrugdo CVM n2 332, de 04 de abril de 2000;

Paragrafo Primeiro

Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de ativos
financeiros admitidos pela Instru¢gdo CVM n2 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“ICVM555”), observando-se os limites de concentragdo de modalidades de ativo financeiro e os limites de
concentragdo por emissor estabelecidos na referida Instrugao e no Anexo A ao presente Regulamento..

Paragrafo Segundo

Nas operagdes compromissadas realizadas pelo FUNDO serdo observados os limites estabelecidos neste
Regulamento, exceto as operagGes compromissadas abaixo que ndo se submeterdo aos limites de
concentragdo por emissor:

I lastreadas em titulos publicos federais;

. de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de
liguidagdo por camaras ou prestadoras de servicos de compensacao e de liquida¢do autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e
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[l. de vendas a termo, referidas na regulamentacao em vigor.

Paragrafo Terceiro
Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que o FUNDO assuma o
compromisso de recompra os limites de concentracao por modalidade de ativos financeiros.

Artigo 10
O FUNDO pode realizar operag¢des na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR, GESTOR ou de
empresas a eles ligadas.

Artigo 11
Sem prejuizo do disposto no presente regulamento e na legislacdo em vigor:

l. O FUNDO ndo pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido em ativos
financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas, vedada
a aquisicdo de acoes de emissdao do ADMINISTRADOR.

Il. O percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou empresas a eles ligadas sera de 100% (cem por
cento)

Paragrafo Unico

As aplicacbes do FUNDO nos seguintes ativos financeiros ndo esta sujeito ao limite de concentracdo por

emissor:

a. ac¢Oes admitidas a negociacdo em mercado organizado;

b. bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociacdo nas entidades

referidas na alinea “a”;

c. cotas de fundos de ac¢Oes e cotas dos fundos de indice de a¢Ges negociadas nas entidades referidas na
un,

alinea “a”; e
d. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, nos termos da Instru¢cdo CYM332/2000.

Artigo 12
Para efeito de calculo dos limites estabelecidos no presente regulamento, considerar-se-a(3o):

I. emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o patriménio separado na forma da
lei, obrigados ou coobrigados pela liquidagdo do ativo financeiro;

II. como de um mesmo emissor os ativos financeiros de responsabilidade de emissores integrantes de
um mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo emissor e por seus controladores,
controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;

lll. controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas delibera¢des e o poder de
eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

IV. coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10% (dez por cento) ou mais do capital
social ou do patriménio da outra, sem ser sua controladora; e

V. submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham o mesmo controlador, direto ou
indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com a¢des negociadas em bolsa de valores
em segmento de listagem que exija no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de agbGes em
circulagao no mercado.
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Paragrafo Primeiro
Os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros serdo reduzidos
proporcionalmente ao percentual de aplicagdes do FUNDO em cotas de outros fundos de investimento.

Paragrafo Segundo

Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicacdes em ativos financeiros de crédito
privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco de concentracdo pelo FUNDO, considerard, como regra,
o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos na consolidacdao de seus limites, salvo se o administrador
dos fundos investidos disponibilizar diariamente a composicdo de suas carteiras.

Artigo 13

O FUNDO PODERA APLICAR ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS
FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, DESDE QUE POR MEIO DE INVESTIMENTO DIRETO EM BDRS
CLASSIFICADOS COMO NiVEL | OU EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DA CLASSE “AGCOES — BDR
NiVEL 1”, OS QUAIS, NOS TERMOS DA LEGISLACAO VIGENTE, EQUIPARAM-SE AOS ATIVOS FINANCEIROS
NEGOCIADOS NO EXTERIOR, BEM COMO POR MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSTITUIDOS NO
BRASIL, OBEDECIDOS OS CRITERIOS DA LEGISLACAO E AS REGRAS DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR E
POR MODALIDADES DE ATIVOS FINANCEIROS ESTABELECIDAS NESTE REGULAMENTO.

Artigo 14

E admitido ao FUNDO realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada,
total ou parcialmente.

Artigo 15

Os limites de concentracdo por emissor estabelecidos neste Regulamento serdo observados:

I. em relagdo aos emissores dos ativos financeiros objeto:

a. quando alienados pelo FUNDO com compromisso de recompra; e

b. cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se refere a regulamentagdo
em vigor.

II. em relacdo a contraparte do FUNDO, nas operagGes sem garantia de liquidagcdo por cadmaras ou
prestadores de servicos de compensac¢do e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

Artigo 16

O FUNDO pode realizar operagbes de empréstimos de acdes e/ou titulos publicos nas condi¢bes abaixo
especificadas:

l. posi¢Ges doadoras limitadas ao total do respectivo ativo na carteira; e

II. posicGes tomadoras até 01 (uma) vez o seu patriménio liquido.

Paragrafo Primeiro
O FUNDO pode realizar operacdes nos mercados de derivativos e liquida¢do futura limitadas a 01 (uma) vez
o seu patriménio liquido. O somatdrio das operacdes nos mercados de derivativos e liquidagdo futura e
operacGes de empréstimo de ativos financeiros na posicdo tomadora pode chegar até 02 (duas) vezes o seu
patrimonio liquido.

6
CM Capital Markets DTVM Ltda. Telefone: 55 11 3842 1122 Fax: 3044 3547
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar — Vila Olimpia — S3o Paulo — SP — Brasil



|a Capital
o~

Paragrafo Segundo

As operacdes com contratos de derivativos referenciados nos ativos financeiros listados no inciso | do
Artigo 102 da Instrugdo CVM n2 555 incluem-se no computo dos limites estabelecidos para seus ativos
financeiros subjacentes, observado o disposto no § 52 do Artigo 102 da mesma Instrucao.

Paragrafo Terceiro
Nos casos de que trata o paragrafo anterior, o valor das posices do FUNDO em contratos de derivativos
serd considerado no calculo dos limites de concentragao por emissor, cumulativamente, em relagdo:

I ao emissor do ativo financeiro subjacente; e

Il. a contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 17
Os cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario,
por consequentes aportes adicionais de recursos.

Paragrafo Primeiro

Em funcao das aplicacbes do FUNDO, eventuais alteracées nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores
podem ocasionar valorizacdes ou desvalorizacdes de suas cotas, ndo obstante os demais fatores de risco
elencados no presente regulamento e na legislacdo em vigor que podem, igualmente, impactar o valor das
cotas do FUNDO.

Artigo 18

Os servicos de administracdo sao prestados ao FUNDO em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo
de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestadores de servicos de administracdo ao
FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do GESTOR ou do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro

O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e
as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Segundo
As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de

qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo IV - Taxa de Administracdo e Despesas do Fundo

Artigo 19

Como remuneragdo dos servicos de administracdo, gestao da carteira, controladoria de ativo e passivo e
distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas, é devido pelo FUNDO aos prestadores de servigos de
administragcdo o montante equivalente a 2,225% a.a. (dois inteiros e duzentos e vinte e cinco milésimos por
cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO.

7
CM Capital Markets DTVM Ltda. Telefone: 55 11 3842 1122 Fax: 3044 3547
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar — Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil



|a Capital
o~

Paragrafo Primeiro

A remuneracdo prevista neste item deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) dia
util do més subsequente.

Paragrafo Segundo

Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa
de administracdo maxima de 3,00% a.a. (trés por cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do
FUNDO. A taxa de administracdo maxima corresponde ao percentual maximo que a politica do FUNDO
admite despender em razao das taxas de administracdo dos fundos de investimento investidos.

Artigo 20
Pela prestacdo dos servicos descritos no Art. 42 do presente regulamento, serd devida ao CUSTODIANTE a
remuneragdo maxima de 0,50% a.a. (cinquenta pontos base ao ano).

Artigo 21

Adicionalmente a taxa de administracdo, o FUNDO, com base em seu resultado, remunera o GESTOR
mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota do FUNDO que, em
cada ano civil, exceder 100% (cem por cento) do IBrX. (“Taxa de Performance”).

Paragrafo Primeiro

A taxa de performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia util de cada ano civil e paga
ao GESTOR no més subsequente ao encerramento do ano civil, ja deduzidas todas as demais despesas do
FUNDO, inclusive a taxa de administragdo prevista neste regulamento.

Paragrafo Segundo
A taxa de performance é calculada com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista
(método do passivo).

Paragrafo Terceiro
Ndo ha incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por
ocasido do ultimo pagamento efetuado (método de marca d’dgua).

Artigo 22

Os pagamentos das remunera¢des aos prestadores de servicos de administracdo serdao efetuados
diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de
administragao fixada neste item.

Paragrafo Unico
Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou saida de acordo com os seus
respectivos regulamentos.

Artigo 23
Ndo serd cobrada taxa de ingresso no FUNDO. A taxa de saida sera cobrada de acordo com o presente
regulamento, nas hipéteses no mesmo regulada.

Artigo 24
Sem prejuizo dos demais custos elencados no presente Capitulo, constituem encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas diretamente:
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios previstos na regulamentacgao vigente;

despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissGes pagas por operacées do FUNDO;

honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais

das companhias nas quais o FUNDO detenha participacgdo;

despesas com custddia e liquidacdo de operacbes com titulos e valores mobilidrios e demais
ativos financeiros;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios.

os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragcdo com base
na taxa de administracdo e/ou performance

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formados de mercado, quando aplicavel.

Paragrafo Unico
Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do ADMINISTRADOR.

Artigo 25

Capitulo V - Emissao e Resgate de Cotas

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO sdo efetuados através de débito e crédito em conta corrente,
por documento de ordem de crédito (DOC) ou Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou através da
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”).

Paragrafo Primeiro
Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como efetivadas, apds a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.
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Paragrafo Segundo

Sem prejuizo das demais disposicdes presentes na regulamentacao em vigor sobre a questdo, o aporte dos
investidores somente sera aceito desde que o cadastro esteja devidamente atualizado junto ao
ADMINISTRADOR, conforme regras e parametros definidas por este.

Paragrafo Terceiro

E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que
tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensdo do
recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Quarto
As aplicacGes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas através da mesma
entidade.

Artigo 26
Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util subsequente a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores ao ADMINISTRADOR.

Artigo 27

As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, exceto no caso de

I. decisdo judicial ou arbitral;

Il. operagdes de cessao fiducidria;

lll. execucdo de garantia;

IV. sucessdo universal;

V. dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens ou; e

VI. transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia, quando aplicavel.

Artigo 28

E admitido o investimento feito em conjunto e solidariamente por duas pessoas. Neste caso, toda aplicacdo
realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os titulares. Para
todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario
das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por
qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem
anuéncia do outro, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e
qualquer ato inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e
indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo
considerado para todos os fins de direito um Unico voto. Os titulares estdo cientes de que nas assembleias
em que ambos estejam presentes e haja divergéncia de entendimentos entre eles ndo havera exercicio de
voto se ambos ndao chegarem a um consenso.

Paragrafo Unico

O ADMINISTRADOR apenas aceitara atos, orientagdes ou manifestacGes dos cotitulares caso haja um
consenso entre todos. No caso de atos ou orientacdes conflitantes dos co-titulares, o ADMINISTRADOR
considerara tais atos ou orientagdes como ndo existentes. Desse modo, entre outros:

I. em caso de ordens de aplicacBes e/ou resgates conflitantes, o ADMINISTRADOR n3o as realizara; ou
Il. em caso de divergéncia entre co-titulares presentes em assembleia geral de cotistas, no exercicio de
direito de voto, sera registrada abstencao.
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Artigo 29
O resgate das cotas do FUNDO nao estd sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a
qualguer momento, sendo pago no dia Util subsequente a data de conversao de cotas.

Paragrafo Primeiro
Fica estipulada como data de conversdo de cotas o 302 (trigésimo) dia util apds a solicitagao de resgate.

Paragrafo Segundo

As cotas do FUNDO poderdo ser convertidas, mediante solicitacdo dos respectivos cotistas, no 42 (quarto)
dia util subsequente ao do recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR. O pagamento do
resgate sera efetivado no 12 (primeiro) dia util subsequente a data de conversdo. Neste caso, sera cobrada
do cotista a taxa de antecipagdo de resgate (“Taxa de Saida”) no valor equivalente ao percentual de 10,00%
(dez por cento) sobre o montante total a ser resgatado. Fica estabelecido que a Taxa de Saida, quando
apurada, sera revertida integralmente para o FUNDO em beneficio de todos os cotistas remanescentes.

Paragrafo Terceiro
Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de cotas for inferior
ao minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas serd automaticamente resgatada.

Artigo 30

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR poderad declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatdria a convocagdo de Assembleia Geral, no prazo maximo de 1 (um) dia Util, para deliberar, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

I substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
Il. reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;
Il possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
IV.  cisdo do FUNDO; e
V.  ligquidagdo do FUNDO.

Artigo 31
Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua titularidade
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes).

Artigo 32

O FUNDO ndo recebe aplicacdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional e nos feriados
estaduais e municipais da praca onde fica localizada a sede do ADMINISTRADOR, exceto mediante prévia e
expressa autorizagdo prévia do ADMINISTRADOR. Nos demais feriados estaduais e municipais, o FUNDO
operara normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo aplica¢des, aceitando pedidos de resgates e
pagando resgates.
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Paragrafo Unico

N3o havera conversdo de cotas nos feriados estaduais e municipais em que ndo haja funcionamento da
BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Artigo 33

O recebimento de pedidos de aplicacGes e de resgates serd aceito até as 13:00 horas, observando os
seguintes limites:

I Aplicagdo minima inicial: R$1.000,00 (mil reais);

II.  Aplicacgdo maxima inicial: Ndo hd, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que
pode ser detido por um Unico cotista que é de 100% (cem por cento);

. Valor minimo para movimentacdo: R$1.000,00 (mil reais);
IV. Saldo minimo de permanéncia: R$1.000,00 (mil reais).
Paragrafo Unico
O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o fundo

atua (cota de fechamento).

Capitulo VI - Assembleia Geral

Artigo 34
E de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

I. Tomar, em até 120 dias do encerramento do exercicio social, as contas relativas ao FUNDO e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela ADMINISTRADORA

Il.  asubstituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do fundo;

Ill.  afusdo, aincorporagdo, a cisdo, a transformac¢do ou a liquidagdo do FUNDO;

IV. o aumento da taxa de administragao;

V. aalteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI. aamortizagao de cotas; e
VIl.  aalteragdo do regulamento.
Artigo 35
A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita através de correspondéncia eletrénica encaminhada a
cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constardo dia, hora, local e,

ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de delibera¢do da Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro
O aviso de convocacdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas, devendo a presenca da
totalidade dos cotistas suprir a falta de convocacdo

Artigo 36
As deliberagdes da assembleia geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota 1 (um)
voto.

Paragrafo Primeiro

Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas na data de
convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo

As alteracdes de regulamento serdo eficazes na data deliberada pela assembleia. Entretanto, nos casos
listados a seguir, serdo eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos apds a comunicacdo aos
cotistas, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

I aumento ou alteracdo do cdlculo das taxas de administracdo, de performance, de ingresso ou
de saida;

Il. alteracdo da politica de investimento;
Il. mudanca nas condi¢des de resgate; e

V. incorporacdo, cisdo ou fusdo que envolva FUNDO sob a forma de condominio fechado, ou que
acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos, das condi¢cdes elencadas nos incisos anteriores.

Paragrafo Terceiro

O regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral ou
de consulta aos cotistas, sempre que tal altera¢dao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias da alteragdo, a necessaria comunicagdo aos cotistas.

Paragrafo Terceiro
A assembleia geral a que comparecerem todos os cotistas poderd dispensar a observancia das formalidades
e do prazo de convocagao estabelecido no Art. 36.

Artigo 37

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragGes contdbeis do FUNDO, fazendo-o
até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social. Tal assembleia geral somente pode
ser realizada no minimo 15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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Artigo 38

As deliberacdes dos cotistas poderao, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem necessidade de
reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido
pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro
A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no item acima, sera considerada como
anuéncia por parte dos cotistas a aprovagao das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo
Quando utilizado o procedimento previsto neste item, o quorum de deliberagdo sera o de maioria absoluta
das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 39

Os cotistas poderdo votar em assembleias gerais por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da assembleia geral, devendo a
manifestacao do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util anterior a data da assembleia geral,
respeitado o disposto nos paragrafos anteriores.

Paragrafo Primeiro

A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera ocorrer na sede do ADMINISTRADOR, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-prépria”,
disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo

O voto eletrénico, quando aceito, terd suas condicOes regulamentadas na proépria convocacdo da
assembleia geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votacao.

Capitulo VII - Politica de Divulgacido de Informacdes

Artigo 40
O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulga¢do de informacgdes referentes ao FUNDO, se
obriga a:

I divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

1. remeter mensalmente aos cotistas, por meio eletronico, extrato de conta, com, no minimo, as
informagdes exigidas pela regulamentagdo vigente.

Artigo 41

O ADMINISTRADOR disponibilizara a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da cota,
patrimoOnio liquido; nimero de cotistas, bem como regulamento. A CVM poderd disponibilizar essas
informacdes através de seu site (www.cvm.gov.br).

Paragrafo Unico
Toda a comunicacdo do ADMINISTRADOR com os cotistas referente ao FUNDO dar-se-a por meios
eletronicos, sem envio de correspondéncia por meio fisico.
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Artigo 42

As seguintes informagdes do FUNDO serdo disponibilizadas pelo ADMINISTRADOR, em sua sede, filiais e
outras dependéncias, ou nos enderegos constantes deste Regulamento, de forma equanime entre todos os
cotistas:

I informe didrio, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;

Il mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
balancete;

demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira;

perfil mensal; e
lamina de informacdes essenciais, se houver.

o 0 oTw

Il. formulario de informag¢des complementares, sempre que houver alteracdo do seu conteudo,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

V. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente;

V. formulario padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, denominado “Extrato de
Informacgdes sobre o Fundo”, sempre que houver alteracdo do regulamento, na data de inicio
da vigéncia das alteragGes deliberadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro

O ADMINISTRADOR se obriga a enviar, por meio eletrénico, um resumo das decisdes da Assembleia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizacdo da Assembleia Geral,
podendo ser utilizado para tal finalidade o proximo extrato de conta. Caso a Assembleia Geral seja realizada
nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte da
realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo

Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu endereco, seja para envio
de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever
de Ihe prestar as informagdes previstas na regulamentagdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorregao no enderego declarado.

Paragrafo Terceiro
As demonstragdes contdbeis serdao colocadas a disposicao, pelo ADMINISTRADOR, de qualquer interessado
que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Quarto

Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira, disposto na alinea “b” do inciso Il deste artigo
podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. Referidas operac¢des serdo divulgadas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo, em carater excepcional, este prazo
ser prorrogado uma Unica vez, com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM.
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Artigo 43

O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar imediatamente, através de correspondéncia eletrénica a
todos os cotistas e comunicagao no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede
Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informacgbes que possam influenciar, de modo ponderdvel, no valor das cotas ou nas suas decisGes de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Artigo 44

O ADMINISTRADOR mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, através do e-mail carteiras@cmcapitalmarkets.com.br ou no
telefone (11) 3842-1122. A Ouvidoria podera ser acessada pelo telefone 0800-770 1170 ou através do e-
mail ouvidoria@cmcapitalmarkets.com.br, sempre que as respostas as solicitacdes do cotista ao Servico de
Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as expectativas.

Paragrafo Unico

As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas diretamente com o
departamento de atendimento ao cotista do GESTOR, através do e-mail fernando@liscapital.com.br ou do
telefone (11) 2659-5416.

Capitulo VIII - Riscos Assumidos pelo Fundo

Artigo 45

Por se tratar de um fundo de investimento em agdes, o principal fator de risco do FUNDO é a variacdo de
precos de acOes admitidas a negociacdo no mercado de bolsas de valores ou entidades do mercado de
balcdo organizado, ainda que o FUNDO possa sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Artigo 46
O FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores com os riscos
dai decorrentes.

Artigo 47

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prdpria situagao financeira e de seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis no Regulamento do FUNDO e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a
seguir:

I RISCOS GERAIS — o FUNDO estd sujeito as variagdes e condigdes dos mercados de agdes,
cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Pode haver alguma oscilagdo do valor da corta do fundo
no curto prazo, acarretando, inclusive, em perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo de aporte de recursos adicionais por parte dos cotistas, para cobrir
eventuais prejuizos do FUNDO.

Il. RISCOS DE MERCADO - Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira
do FUNDO. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de pregos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que comp&e a Carteira, a
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VI.

VII.

VIIL.

patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos
financeiros integrantes da Carteira pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.

MARCACAO A MERCADO - os ativos do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente
(marcacdo a mercado) e tais ativos sdo contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou
pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negocia¢do, motivo pelo qual o valor da
cota do FUNDO podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

RISCO SISTEMICO — a negociacdo e os valores dos ativos do FUNDO podem ser afetados por
condi¢cbes econémicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e drgaos reguladores nos mercados, moratdrias,
alteracdes da politica monetdria, ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e
a suas operacgoes, podendo, eventualmente, causar perdas aos cotistas.

RISCO DE LIQUIDEZ — O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.. Nesses casos, 0 GESTOR podera ver-
se obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar
dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas
aplicacdes ou para resgates.

RISCO DE OPERACOES COM DERIVATIVOS — O FUNDO pode realizar operacdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem nao produzir
os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco
dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de
outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o prego do
ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos precos dos
derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de
operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas do FUNDO serem superiores ao seu patrimonio. Um fundo que
possui niveis de exposicdo maiores que o seu patriménio liquido representa risco adicional para
os investidores. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracGes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

RISCO DE CREDITO — as opera¢des do FUNDO estdo sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia
ou mora) de seus emissores e contrapartes, hipdtese em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a
sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operagbes contratadas e nado
liquidadas e/ou (iii) ter de provisionar valorizagcdo ou desvalorizagdo de ativos. Adicionalmente,
os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo
garantidora ndo honrar sua liquidagao.

FUNDOS INVESTIDOS — apesar dos esforcos de selecdo e acompanhamento das aplicagdes do
FUNDO em outros fundos de investimento, nem o GESTOR, nem o ADMINISTRADOR tem
ingeréncia na conduc¢do dos negdcios dos fundos investidos e ndo respondem por eventuais
perdas que estes venham a sofrer.
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XI.

XIl.

XII.

RISCO DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL — O mercado de bolsa de valores é considerado
um mercado de alto risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que estd sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em agles estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital
investido em razdo de degeneracdo da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora das
acoes.

RISCO DE CONCENTRAGCAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE UM MESMO EMISSOR — A
possibilidade de concentracdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo
emissor apresenta risco de liquidez dos ativos. Altera¢des da condicao financeira de uma das
companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, sem prejuizo de outras
circunstdncias que acarretem problemas para o emissor, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, o ADMINISTRADOR pode ser
obrigado a liquidar os ativos do FUNDO a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS AO ORGAO REGULADOR — A eventual interferéncia de drgdos
reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a CVM podem impactar os precos
dos ativos ou os resultados das posi¢cdes assumidas.

RISCOS DE CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS OU DE MAJORACAO DE ALIQUOTAS — A eventual
decisdo dos drgdos competentes para a criacdo de novos tributos incidentes sobre eventuais
rendimentos auferidos no resgate das cotas do FUNDO e/ou da majoracdo das aliquotas dos
impostos atualmente vigentes poderd impactar o resultado liquido auferido pelos cotistas do
FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO EXTERNO: O FUNDO poderd manter em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os o
FUNDO estardo expostos a alteracGes nas condi¢des politica, econdmica ou social nos paises
onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operacbes do FUNDO poderdo ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de
liguidagdo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, nao
existem garantias acerca da integridade das transa¢des e nem, tampouco, sobre a igualdade de
condicBes de acesso aos mercados locais.

Paragrafo Primeiro
O principal fator de risco do FUNDO ¢é a variagao de pregos das a¢des admitidas a negociagao no
mercado organizado.

Paragrafo Segundo
O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com
os riscos dai decorrentes.
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Capitulo X - Disposicoes Gerais

Artigo 48
Os exercicios sociais do FUNDO s3do de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do més de
fevereiro de cada ano.

Artigo 49
Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos ao Imposto de Renda na Fonte, incidente
exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento)

Artigo 50

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao patrimoénio
liguido do FUNDO.

Artigo 51

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, o GESTOR adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e companhias emissores dos ativos
detidos pelo FUNDO, disponivel na sede do GESTOR. Referida politica disciplina os principios gerais, o
processo decisdrio, as matérias obrigatdrias e orienta as decisGes do GESTOR.

Artigo 52

Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao
FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2018

CM CAPITAL MARKETS DTVM LTDA.
Administrador do Fundo
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ANEXO A — DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do Fundo é:

Ativa e referenciada (Fundos que
utilizam elementos de gestao ativa
visando obter retornos superiores a
um benchmark)

Informar o percentual maximo de aplicagdo em cotas de
fundos de investimento com o mesmo administrador,
gestor ou empresas a eles ligadas, nos termos do inciso IV
do §12 do art. 102 da ICVM 555 - quadro para resposta
numeérica em percentual do PL do fundo.

100%

Os resultados atrelados a carteira de ativos (dividendos,
JSCP etc) sdo incorporados ao patrimoénio liquido do
fundo?

Sim

Trata-se de um fundo de investimento em cotas de fundos
de investimento?

Nao

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos?

Sim

Finalidades das operacdes com derivativos:

Hedge, Especulacdo e Arbitragem

O Fundo pode realizar operacdes em valor superior ao seu
patriménio liquido? Em caso afirmativo, quantas vezes
pode ser o valor total dessas opera¢des em relacao ao
Patrimonio Liquido do Fundo?

Sim. Até 02 (duas) vezes seu
Patrimonio Liquido.

O Fundo pode realizar investimentos no exterior? Sim
Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do 20%
Fundo, que pode ser aplicado em ativos no exterior.

O Regulamento permite que o fundo adquira ativos de Sim
crédito privado?

Limite maximo, em relagdo ao PL do fundo, que pode ser [33%

aplicado em ativos de crédito privado

Em cada item devem ser informadas as exposicoes minima e maxima permitidas pelo
Regulamento para cada emissor, em percentual e com duas casas decimais:

Instituicdes Financeiras:

0% Minima e 100% Maxima

Companhias Abertas:

0% Minima e 100% Maxima

Fundos de Investimento:

0% Minima e 100% Maxima

Unido Federal:

0% Minima e 33% Maxima

Administrador, Gestor ou Pessoas Ligadas:

0% Minima e 20% Maxima

Outros (art. 102, IV, ICVM 555):

0% Minima e 5% Maxima

Em cada item devem ser informadas as exposicoes minima e maxima permitidas pelo
Regulamento para cada modalidade de ativo, em percentual:

Cotas de FI 555:

0% Minima e 100% Maxima

Cotas de FIC 555:

0% Minima e 100% Maxima

Cotas de FI 555 para investidores qualificados:

0% Minima e 20% Maxima
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Cotas de FIC 555 para investidores qualificados: 0% Minima e 20% Maxima
Cotas de FI 555 para investidores profissionais: 0% Minima e 5% Maxima
Cotas de FIC 555 para investidores profissionais: 0% Minima e 5% Maxima
Cotas de FlI: 0% Minima e 20% Maxima
Cotas de FIDC: 0% Minima e 20% Maxima
Cotas de FICFIDC: 0% Minima e 20% Maxima
Cotas de FIDC-NP: 0% Minima e 5% Mdxima
Cotas de FICFIDC-NP: 0% Minima e 5% Maxima
Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF): 0% Minima e 100% Maxima
CRI: 0% Minima e 20% Maxima

Titulos publicos e operagdes compromissadas lastreadas [0% Minima e 33% Maxima
nestes titulos:

Ouro: 0% Minima e 33% Maxima

Titulos de emissdo ou coobrigagdo de institui¢do financeira|0% Minima e 33% Mdxima
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
operagcbes compromissadas lastreadas nestes titulos:

Valores mobilidrios previstos na alinea (d) do inciso lll do  |0% Minima e 33% Maxima
art. 103 da ICVM 555:

Acdes ou Certificados de Depésito de Agdes: 67% Minima e 100% Maxima
Debéntures: 0% Minima e 33% Maxima
Notas promissorias: 0% Minima e 33% Maxima
Operagcdes compromissadas lastreadas em titulos de 0% Minima e 33% Maxima
crédito privado:
Derivativos: 0% Minima e 100% Mdaxima
Cotas de FMIEE (art. 119, §89, ICVM 555): 0% Minima e 0% Maxima
Cotas de FIP (art. 119, §89, ICVM 555): 0% Minima e 0% Maxima
Cotas de FICFIP (art. 119, §82, ICVM 555): 0% Minima e 0% Maxima
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